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Bericht des Vorstands der Wacker Neuson SE
gemaB Art. 5 SE-VO in Verbindung mit
§ 203 Abs. 2 Satz 2 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
zu TOP 7 der ordentlichen Hauptversammiung
(virtuelle Hauptversammlung) der Gesellschaft am 3. Juni 2022

Zu Tagesordnungspunkt 7 der Hauptversammlung am 3. Juni 2022 schlagen Vorstand und Auf-
sichtsrat vor, ein neues genehmigtes Kapital (Genehmigtes Kapital 2022) zu schaffen. Geman
Art. 5 SE-VO in Verbindung mit § 203 Abs. 2 Satz 2 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2
AktG erstattet der Vorstand zu Tagesordnungspunkt 7 der Hauptversammlung tber die Griinde
fir die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare bei Ausgabe neuer Aktien
den nachfolgenden Bericht:

Die von der ordentlichen Hauptversammlung am 30. Mai 2017 erteilte und in § 3 Abs. 3 der Sat-
zung der Gesellschaft geregelte Ermachtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe von bis zu 17.535.000 neuen, auf den Namen
lautenden Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen, ganz oder in Teilbetragen, einmal o-
der mehrmals, insgesamt jedoch um héchstens EUR 17.535.000,00 zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital 2017), lauft zum 29. Mai 2022 aus. Von dem Genehmigten Kapital 2017 hat die Gesell-
schaft bisher keinen Gebrauch gemacht. Damit die Gesellschaft auch zukinftig flexibel ist, bei
Bedarf ihre Eigenmittel umfassend zu verstarken, soll ein neues Genehmigtes Kapital 2022 be-
schlossen und die Satzung entsprechend angepasst werden.

Das unter Punkt 7 der Tagesordnung der Hauptversammlung am 3. Juni 2022 vorgeschlagene
neue genehmigte Kapital soll den Vorstand ermachtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 2. Juni 2027 um bis zu EUR 17.535.000,00
einmalig oder mehrmals, ganz oder in Teilbetragen, durch Ausgabe von bis zu 17.535.000 neuen,
auf den Namen lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Geneh-
migtes Kapital 2022). Dem Vorstand stlinde damit wieder ein genehmigtes Kapital in Héhe von
25 % des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft zur Verfligung.

Das Genehmigte Kapital 2022 soll der Gesellschaft erméglichen, die Eigenkapitalausstattung in
angemessenem Rahmen den geschéftlichen und strategischen Erfordernissen anzupassen.
Eine angemessene Eigenkapitalausstattung stellt die Grundlage fir eine erfolgreiche geschéftli-
che Entwicklung der Gesellschaft dar. Das vorgeschlagene Genehmigte Kapital 2022 soll es dem
Vorstand ermdglichen, auch weiterhin kurzfristig das fur die Entwicklung des Unternehmens er-
forderliche Kapital an den Kapitalméarkten durch die Ausgabe neuer Aktien aufzunehmen und
etwaige glinstige Marktgegebenheiten zur Deckung eines klinftigen Kapitaloedarfs ohne Verzo-
gerungen zu nutzen. Da Entscheidungen Uber die Deckung eines kiinftigen Kapitalbedarfs in der
Regel kurzfristig zu treffen sind, ist es wichtig, dass die Gesellschaft hierbei nicht vom Rhythmus
der jahrlichen Hauptversammlung oder von der langen Einberufungsfrist einer auBBerordentlichen
Hauptversammlung abhéangig ist. Diesem Umstand hat der Gesetzgeber mit dem Instrument des
~-genehmigten Kapitals“ Rechnung getragen.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2022 zur Ausgabe von Aktien gegen Bareinlagen
haben die Aktionare grundsatzlich ein Bezugsrecht (Art. 5 SE-VO in Verbindung mit § 203 Abs. 1
Satz 1 in Verbindung mit § 186 Abs. 1 AktG), wobei auch ein mittelbares Bezugsrecht im Sinne
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des § 186 Abs. 5 AktG genligt. Die Ausgabe von Aktien unter Einrdumung eines solchen mittel-
baren Bezugsrechts ist bereits nach dem Gesetz nicht als Bezugsrechtsausschluss anzusehen.
Den Aktionaren werden letztlich die gleichen Bezugsrechte gewahrt wie bei einem direkten Be-
zug. Aus abwicklungstechnischen Griinden werden lediglich ein oder mehrere Kreditinstitute o-
der Unternehmen im Sinne des § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG an der Abwicklung beteiligt.

Der Vorstand soll jedoch erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in bestimmten
Fallen das Bezugsrecht ausschlieBen zu kénnen.

a)

Der Vorstand soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht fiir Spitzenbetrage
ausschlieBen kdnnen. Dieser Bezugsrechtsausschluss zielt darauf ab, die Abwicklung ei-
ner Emission mit grundsatzlichem Bezugsrecht der Aktiondre zu erleichtern, weil dadurch
ein technisch durchflihrbares Bezugsverhaltnis dargestellt werden kann. Der Wert der Spit-
zenbetrage ist je Aktiondr in der Regel gering, deshalb ist der mégliche Verwasserungsef-
fekt ebenfalls als gering anzusehen. Demgegenuber ist der Aufwand flr die Emission ohne
einen solchen Ausschluss deutlich héher. Der Ausschluss dient daher der Praktikabilitat
und der leichteren Durchfiihrung einer Emission. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der
Aktionare ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Bérse
oder in sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet. Vorstand und Aufsichts-
rat halten den mdglichen Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen Griinden flr sachlich
gerechtfertigt und unter Abwagung mit den Interessen der Aktionére auch fir angemessen.

Das Bezugsrecht kann ferner bei Barkapitalerh6hungen ausgeschlossen werden, wenn die
Aktien zu einem Betrag ausgegeben werden, der den Bdrsenkurs nicht wesentlich unter-
schreitet und eine solche Kapitalerhéhung 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreitet (er-
leichterter Bezugsrechtsausschluss geman Art. 5 SE-VO in Verbindung mit § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG). Die Ermachtigung versetzt die Gesellschaft in die Lage, schnell und flexibel
auf sich bietende giinstige Kapitalmarktsituationen zu reagieren und die neuen Aktien auch
sehr kurzfristig, d. h. ohne das Erfordernis eines mindestens zwei Wochen dauernden Be-
zugsangebots, platzieren zu kdnnen. Der Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht ein
schnelles Agieren und eine Platzierung nahe am Bdrsenkurs, d. h. ohne den bei Be-
zugsemissionen Ublichen Abschlag. Dadurch wird die Grundlage geschaffen, einen még-
lichst hohen VerauBerungsbetrag und eine gréBtmdgliche Stérkung der Eigenmittel zu er-
reichen. Die Ermachtigung zu dem erleichterten Bezugsrechtsausschluss findet ihre sach-
liche Rechtfertigung nicht zuletzt in dem Umstand, dass haufig ein héherer Mittelzufluss
generiert werden kann.

Eine solche Kapitalerhéhung darf 10 % des Grundkapitals, das zum Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens der Ermé&chtigung und auch zum Zeitpunkt ihrer Austbung besteht, nicht
Ubersteigen. Der Beschlussvorschlag sieht zudem eine Anrechnungsklausel vor. Auf die
maximalen 10 % des Grundkapitals ist der anteilige Betrag des Grundkapitals anzurech-
nen, der auf Aktien entféllt, die wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2022 auf-
grund einer Ermachtigung zur VerauBerung eigener Aktien geman Art. 5 SE-VO in Verbin-
dung mit § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 Halbsatz 2 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare verauBert werden. Ferner sind die
Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Wandelschuldverschreibungen, Options-
schuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinn-schuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) (nachstehend gemeinsam ,Schuldverschreibungen®)
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mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten ausgegeben
werden oder auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen geman Art. 5 SE-VO
in Verbindung mit § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG in entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2022 unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare ausgegeben werden. Auf die Héchstgrenze von 10 % des
Grundkapitals sind zudem diejenigen Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit des
Genehmigten Kapitals 2022 aus anderem genehmigtem Kapital gemas Art. 5 SE-VO in
Verbindung mit § 203 Abs. 2 Satz 1 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG oder
im Rahmen sonstiger KapitalmaBnahmen in entsprechender Anwendung von Art. 5 SE-VO
in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Diese Anrechnung erfolgt
im Interesse der Aktionare an einer méglichst geringen Verwasserung ihrer Beteiligung.

Der erleichterte Bezugsrechtsausschluss setzt zwingend voraus, dass der Ausgabepreis
der neuen Aktien den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Ein etwaiger Abschlag
vom aktuellen Bérsenkurs oder einem volumengewichteten Bérsenkurs wahrend einer an-
gemessenen Anzahl von Bérsentagen vor der endgultigen Festsetzung des Ausgabebe-
trags wird, vorbehaltlich besonderer Umstande des Einzelfalls, voraussichtlich nicht tber
ca. 5 % des entsprechenden Bérsenkurses liegen. Damit wird auch dem Schutzbedurfnis
der Aktiondre hinsichtlich einer wertmaBigen Verwasserung ihrer Beteiligung Rechnung
getragen. Durch diese Festlegung des Ausgabepreises nahe am Bérsenkurs wird sicher-
gestellt, dass der Wert, den ein Bezugsrecht fir die neuen Aktien hatte, praktisch sehr
gering ist. Die Aktionare haben die Mdglichkeit, ihre relative Beteiligung durch einen Zukauf
Uber die Bérse aufrechtzuerhalten.

Zudem soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht ausschlie3en
kdénnen, soweit es erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschrei-
bungen ein Bezugsrecht auf neue Aktien zu geben oder soweit die Gesellschaft ein Wahl-
recht bezlglich solcher Schuldverschreibungen austibt, ganz oder teilweise Aktien der Ge-
sellschaft anstelle der Zahlung des félligen Geldbetrags zu gewéhren.

Soweit es um die Gewahrung von Aktien bei Austbung des Wandlungs- bzw. Options-
rechts oder der Erfillung einer Wandlungs- bzw. Optionspflicht geht, bedarf es keines Be-
zugsrechts der bestehenden Aktionéare, da diesen bei der Begebung der Schuldverschrei-
bungen grundsétzlich ein Bezugsrecht einzurdumen ist (Art. 5 SE-VO in Verbindung mit
§ 221 Abs. 4 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 1 AktG) und ein Ausschluss dieses Be-
zugsrechts wiederum einer eigenen Ermachtigung bedurfte.

Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Opti-
onspflichten sehen in ihren Ausgabebedingungen regelmafig einen Verwasserungsschutz
vor, der den Inhabern bzw. Glaubigern bei nachfolgenden Aktienemissionen und bestimm-
ten anderen MaBnahmen ein Bezugsrecht auf neue Aktien gewahrt. Sie werden damit so
gestellt, als seien sie bereits Aktiondre. Um die Schuldverschreibungen mit einem solchen
Verwasserungsschutz ausstatten zu kénnen, muss das Bezugsrecht der Aktionare auf
diese Aktien ausgeschlossen werden. Das dient der leichteren Platzierung der Schuldver-
schreibungen und damit den Interessen der Aktionére an einer optimalen Finanzstruktur
der Gesellschaft. Zudem hat der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber bzw.
Glaubiger von Schuldverschreibungen den Vorteil, dass im Fall einer Ausnutzung der Er-
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méchtigung der Options- oder Wandlungspreis fur die Inhaber bzw. Glaubiger bereits be-
stehender Schuldverschreibungen nicht nach den jeweiligen Bedingungen der Schuldver-
schreibungen ermaBigt zu werden braucht. Dies ermdglicht einen héheren Zufluss an Mit-
teln und liegt daher im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Das Bezugsrecht kann zudem bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen ausgeschlos-
sen werden. Die Gesellschaft soll auch weiterhin insbesondere Unternehmen, Unterneh-
mensteile, Beteiligungen oder sonstige Vermbgensgegenstande oder Anspriiche auf den
Erwerb von Vermdgensgegenstanden einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft
oder ihre Konzerngesellschaften erwerben kénnen oder auf Angebote zu Akquisitionen
bzw. Zusammenschlissen reagieren kdnnen, um ihre Wettbewerbsfahigkeit zu starken und
die Ertragskraft sowie den Unternehmenswert zu steigern. Weiterhin soll der Ausschluss
des Bezugsrechts dazu dienen, Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder
Optionspflichten aus Schuldverschreibungen, die gegen Sacheinlagen ausgegeben wer-
den, zu bedienen.

Die Praxis zeigt, dass die Anteilseigner attraktiver Akquisitionsobjekte zum Teil ein starkes
Interesse haben — z. B. zur Wahrung eines gewissen Einflusses auf den Gegenstand der
Sacheinlage — Stlckaktien der Gesellschaft als Gegenleistung zu erwerben. Fir die Mdg-
lichkeit, die Gegenleistung nicht ausschlieBlich in Barleistung, sondern auch in Aktien oder
nur in Aktien zu erbringen, spricht unter dem Gesichtspunkt einer optimalen Finanzstruktur
zudem, dass in dem Umfang, in dem neue Aktien als Akquisitionswahrung verwendet wer-
den kénnen, die Liquiditat der Gesellschaft geschont, eine Fremdkapitalaufnahme vermie-
den wird und der bzw. die Verkaufer an zuklnftigen Kurschancen beteiligt werden. Das
fhrt zu einer Verbesserung der Wettbewerbsposition der Gesellschaft bei Akquisitionen.

Die Mdéglichkeit, Aktien der Gesellschaft als Akquisitionswahrung einzusetzen, gibt der Ge-
sellschaft damit den notwendigen Handlungsspielraum, solche Akquisitionsgelegenheiten
schnell und flexibel zu ergreifen, und versetzt sie in die Lage, selbst gréBere Einheiten
gegen Uberlassung von Aktien zu erwerben. Auch bei Wirtschaftsgltern sollte es méglich
sein, sie unter Umstanden gegen Aktien zu erwerben. Fur beides muss das Bezugsrecht
der Aktionare ausgeschlossen werden kénnen. Weil solche Akquisitionen h&ufig kurzfristig
erfolgen mussen, ist es wichtig, dass sie in der Regel nicht von der nur einmal jahrlich
stattfindenden Hauptversammlung beschlossen werden. Es bedarf eines genehmigten Ka-
pitals, auf das der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats schnell zugreifen kann.

Entsprechendes qilt fiir die Bedienung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wand-
lungs- oder Optionspflichten aus Schuldverschreibungen, die ebenfalls zum Zweck des Er-
werbs von Unternehmen, Unternehmensanteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder
sonstigen Vermoégensgegenstanden auf der Grundlage einer gesondert durch die Haupt-
versammlung zu erteilenden Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nare ausgegeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt dabei gegen Sacheinla-
gen, entweder in Form der einzubringenden Schuldverschreibung oder in Form der auf die
Schuldverschreibung geleisteten Sacheinlage. Dies fihrt zu einer Erhéhung der Flexibilitat
der Gesellschaft bei der Bedienung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungs-
oder Optionspflichten. Das Angebot von Schuldverschreibungen anstelle oder neben der
Gewahrung von Aktien oder von Barleistungen kann eine attraktive Alternative darstellen,
die aufgrund ihrer zusétzlichen Flexibilitdt die Wettbewerbschancen der Gesellschaft bei



Wacker Neuson
Group

Akquisitionen erhdht. Die Aktionare sind durch das ihnen bei Begebung von Schuldver-
schreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten
zustehende Bezugsrecht geschitzt.

Wenn sich die Méglichkeiten zum Zusammenschluss mit anderen Unternehmen oder sons-
tigen Vermdgensgegenstéanden zeigen, wird der Vorstand in jedem Fall sorgféltig prifen,
ob er von der Erméachtigung zur Kapitalerhéhung durch Gewahrung neuer Aktien Gebrauch
machen soll. Dies umfasst insbesondere auch die Prifung der Bewertungsrelation zwi-
schen der Gesellschaft und der erworbenen Unternehmensbeteiligung oder den sonstigen
Vermbgensgegenstanden und die Festlegung des Ausgabepreises der neuen Aktien und
der weiteren Bedingungen der Aktienausgabe. Der Vorstand wird das Genehmigte Kapital
2022 nur dann nutzen, wenn er der Uberzeugung ist, dass der Zusammenschluss bzw.
Erwerb des Unternehmens oder des Unternehmensanteils oder der Beteiligungserwerb ge-
gen Gewdahrung von neuen Aktien im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und
ihrer Aktionare liegt. Der Aufsichtsrat wird seine erforderliche Zustimmung nur erteilen,
wenn er ebenfalls zu dieser Uberzeugung gelangt ist.

Das Bezugsrecht kann ferner bei der Durchfihrung von Aktiendividenden (auch als Scrip
Dividend bekannt) ausgeschlossen werden, in deren Rahmen Aktien der Gesellschaft
(auch teilweise- und/oder wahlweise) zur Erflllung von Dividendenansprichen der Aktio-
nare verwendet werden. Dadurch soll es der Gesellschaft ermdglicht werden, eine Aktien-
dividende zu optimalen Bedingungen auszuschutten. Bei einer Aktiendividende wird den
Aktionaren angeboten, ihren mit dem Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversamm-
lung entstandenen Anspruch auf Auszahlung der Dividende ganz oder teilweise als Sach-
einlage in die Gesellschaft einzulegen, um im Gegenzug neue Aktien der Gesellschaft zu
beziehen. Die Ausschlttung einer Aktiendividende kann als Bezugsrechtsemission insbe-
sondere unter Beachtung der Bestimmungen in Art. 5 SE-VO in Verbindung mit § 186
Abs. 1 AktG (Mindestbezugsfrist von zwei Wochen) und § 186 Abs. 2 AktG (Bekanntgabe
des Ausgabebetrags spéatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist) erfolgen. Im Einzel-
fall kann es je nach Kapitalmarktsituation indes vorzugswdurdig sein, die Ausschittung einer
Aktiendividende so auszugestalten, dass der Vorstand zwar allen Aktionaren, die dividen-
denberechtigt sind, unter Wahrung des allgemeinen Gleichbehandlungsgrundsatzes
(§ 53a AktG) neue Aktien zum Bezug gegen Einlage ihres Dividendenanspruchs anbietet
und damit wirtschaftlich den Aktionaren ein Bezugsrecht gewahrt, jedoch das Bezugsrecht
der Aktionare auf neue Aktien rechtlich insgesamt ausschlie3t. Ein solcher Ausschluss des
Bezugsrechts ermdglicht die Ausschiittung der Aktiendividende ohne die vorgenannten Be-
schrankungen des Art. 5 SE-VO in Verbindung mit § 203 Abs. 1 AktG in Verbindung mit
§ 186 Abs. 1 und 2 AktG und damit zu flexibleren Bedingungen. Angesichts des Umstands,
dass allen Aktionaren die neuen Aktien angeboten werden und UberschieBende Dividen-
denbetrdge durch Barzahlung der Dividende abgegolten werden, erscheint ein Bezugs-
rechtsausschluss in einem solchen Fall als gerechtfertigt und angemessen.

Bei Abwéagung aller dieser Umstéande ist die Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in den
umschriebenen Grenzen erforderlich, geeignet, angemessen und im Interesse der Gesellschaft
geboten.

Konkrete Plane fir eine Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2022 bestehen derzeit nicht. Ent-
sprechende Vorratsbeschlisse mit der Mdglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss sind national
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und international tblich. Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfaltig prifen, ob die Ausnutzung der
Ermachtigung im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare ist.

Sofern der Vorstand wahrend eines Geschéftsjahres eine der vorstehenden Erméchtigungen
zum Bezugsrechtsausschluss im Rahmen einer Kapitalerh6hung aus dem Genehmigten Kapital
2022 ausnutzt, wird er in der folgenden Hauptversammlung hiertber berichten.

Munchen, April 2022

Dr. Karl Tragl Felix Bietenbeck Christoph Burkhard  Alexander Greschner
CEO CTO, COO CFO CSO



